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财务报告：会计系统的“产品”

• 成绩单

‒ 在校表现（incentive and effort）：受托责任

‒ 求学、求职的敲门砖：投资决策

‒ 红十字会、韩红基金会

• 体检表

‒ 身体状况

‒ 入学、入职体检、婚检、产检：投资决策

‒ 年检：早筛查、早发现、早治疗
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财务报告(report)：会计系统的“产品”

• 财务报表（statement）：经营成果、财务状况、现金流量

• 根源：信息不对称

• 功能：减轻信息不对称，来帮助评价受托责任（stewardship）、辅助投资决策（value 
relevance）

• 题外话

‒ 众口难调、兼顾多种需求

‒ 有动机操纵，需要约束（会计准则、审计、监管）

• 高度结构化、标准化（可比性）、颗粒度较大（重要性）
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1 简化的业绩报告，青岛啤酒(600600-2015)
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2 基本财务报表，青岛啤酒(600600-2015)

• 资产负债表

• 资产＝负债＋所有者权益

• 利润表

• 营业收入－营业成本－销售、管理、财务费用等＝营业利润

• 营业利润±营业外收支＝利润总额

• 利润总额－所得税＝净利润

• 现金流量表

• 衍生报表

• 一方面说明企业当期现金增减变化情况

• 另一方面提供企业赚取现金能力的相关信息

• 盈利的质量，真金白银
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3 完整的财务报告，青岛啤酒(600600-2015)

• 在三张基本报表之外，可能还需要更为详细的信息

• 财务报告 (financial report)
• 基本财务报表

• 报表附注：数据如何生成，为何如此生成
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报表附注

• 报表附注是企业财务报告不可缺少的组成部分，是对财务报表本身无法或难以充分表述的内容和项目

所做的补充说明与详细解释。

• 之所以在财务报告以外还需要附注，主要有以下三个原因:

• (1) 提高财务报表信息的可比性

• 财务报表通常依据会计准则编制而成。会计准则在许多方面规定了多种会计处理方法，并允许企业根

据本行业特点及其所处的经营环境选择最恰当、能公允地反映财务状况和经营成果的会计概念、程序

和方法。

• 为使财务报表编制采用一贯的方法，使产生的信息具有可比性，会计准则要求企业一旦选定会计程序

和方法，不得随意变更。

• 但这并不意味着这些程序和方法在确定后就绝对不能变更，只要新的经济环境表明，采用另一种会计

程序或方法，能更恰当地反映企业的实际情况，那么，改变会计方法或程序仍属合理。

• 但改变方法会影响信息的可比性。因此，在财务报告中用适当的方式通过附注来说明企业所采用的会

计方法及其变更，有助于提高财务报表的可比性。
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报表附注

• (2)增进报表内信息的可理解性

• 企业财务报表的使用者为数颇多，他们的知识结构迥异，其信息需求及侧重点各不相同，

仅仅依靠几张财务报表不能满足所有信息使用者的需要，对表中数据进行解释。将抽象的

数据分解成若干具体项目，并说明产生各项目的会计方法，有助于报表使用者理解财务报

表中的信息。

• (3)突出财务报表信息的重要性

• 财务报表中所含的数量信息比较全面，内容繁多，报表使用者可能抓不住重点，对其中的

重要信息了解得可能不够全面、详细。通过附注将财务报表中的重要数据进一步予以分解、

说明，有助于报表使用者了解哪些是重要的信息，应当引起注意，并在决策中有所考虑。
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报表附注：内容

• 财务报表附注主要包括以下内容

• （1）会计政策、会计估计及其变更

• （2）非常项

• （3）财务报表中有关重要项目的明细情况

• （4）或有事项

• （5）资产负债表期后事项

• （6）关联方关系及其交易

• （7）其他须披露的事项
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3 完整的财务报告，青岛啤酒(600600-2015)

• 在三张基本报表之外，可能还需要更为详细的信息

• 年度报告 (annual report)
• 释义

• 公司简介和主要财务指标

• 公司业务概要

• 管理层讨论与分析

• 历史导向 vs 未来导向，企业（微观） vs 行业（中观） vs 宏观（政治经济），数字 vs 文字

• 重要事项

• 普通股股份变动及股东情况：股东结构

• 优先股相关情况

• 董监高和员工情况

• 公司治理

• 财务报告

• 备查文件目录等

• 如何了解财务报告数字背后的含义
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利润表：特定期间的业绩

• 利润表是反映企业一定期间经营成果的财务报表

• 通过利润表，可以从总体上了解企业的收入、成本和费用，以及净利润(或亏损)的实现
及构成情况

• 利润表可以帮助信息使用者更好地评估企业的经济价值

• 该表是评价企业经营成果的有效工具，有助于分析企业的获利能力及利润的未来发展趋势

• 该表是预测未来盈亏及现金流量的基础

• 该表是衡量管理人员经营绩效的工具，利润从某方面可以反映企业经营管理的效率
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利润表：特定期间的业绩

• 盈利能力如何？

• 价值相关性，是否值得投资

• 盈利水平与股票市场表现

• 当下的股价反应（定价调整）

• 未来的股票回报：预测

• 管理层努力程度如何？

• 受托责任

• 薪酬激励
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利润表：编制

• 利润表的格式主要有多步式和单步式两种，我国企业的利润表一般采用多步式

• 其步骤和内容如下:
• 1 以营业收入为基础，减去营业成本，得到毛利

• 产品竞争能力，如茅台

• 2 再减去税金及附加、销售费用、管理费用、财务费用、资产减值损失，加上公允价值变动收益和投资收益，计
算出营业利润
• 经营管理效率

• 商业模式：低成本 vs 差异化

•  3 以营业利润为基础，加营业外收入，减去营业外支出，得出利润总额
• 可持续性、可重复性

•  4 以利润总额为基础，减去所得税，计算出净利润（或亏损）

•  5 其他综合收益各项目分别扣除所得税影响后的净额
• 其他综合收益（Other Comprehensive Income，简称OCI）是指企业根据其他会计准则规定未在当期损益中确认的各项利得和损失

• 不做要求

• 6 综合收益总额，即净利润和其他综合收益之和
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资产负债表：特定时点的财务状况

• 资产负债表是反映企业在特定日期财务状况的报表
• 资产负债表日

• 主要功能：

• 1 有助于了解并判断企业整体的财务状况
• 家底厚不厚，规模大不大，实力强不强

• 2  有助于评价企业的资产质量
• 固定资产更新率，制造能力

• 土地储备

• 3 有助于分析企业的偿债能力和财务风险
• 短期偿债能力

• 长期偿债能力

• 资本结构和债务结构

• 4 有助于评价企业的经营效率
• 与利润相结合

• ROA=净利润/总资产
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资产负债表：特定时点的财务状况

• 资产负债表的局限

• 1 资产负债表计价不统一，大杂烩、多张照片的合成

• 资产负债表中的大部分项目都以原始成本列示，如股本；少部分项目按照公允价值列示，如交易性金融资产；
有些项目以可变现净值列示，如应收账款净值

• 因此，资产负债表数据的计价标准不一致，账面价值与现时价值还会有一定的差异

• 2 资产负债表遗漏了很多无法用货币表示的重要信息

• 会计以货币为计量单位

• 许多无法用货币计量的项目，如企业人力资源、固定资产的维修状况、竞争对手的强
项和弱势、企业所承相的社会责任等都被遗漏，但这些因素对决策有重要的参考价值

• 中兴通讯：无脑（芯片）的“废物”？

• 企业家才能：马云，任正非

• 家和万事兴：当当网
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资产负债表：按照流动性来分类
• 原则

• 资产：流动性强的排列在先，流动性弱的排列在后

• 负债：按到期日的远近排列，近者在先，远者在后

• 所有者权益：按永久程度排列，永久性大的在先，小的居后

• 资产按流动性可分为：

• （1）流动资产,流动资产是指货币资金及其他可以在1年以内或一个经营周期内变为现金或耗用、售出的一切资产。按照流
动资产的流动性强弱，可依次排列为：货币资金、交易性金融资产、应收票据、应收账款、存货、预付账款、其他应收款、
递延所得税资产等

• （2）非流动资产，凡不符合流动资产定义的其他资产，均为非流动资产，包括可供出售金融资产、持有至到期投资、长
期股权投资、固定资产、无形资产、其他资产等

• 负债按流动性可分为：

• （1）流动负债。流动负债是指须在1年或一个经营周期内归还的债务，包括短期借款、应付票据、应付账款、预收账款、
其他应付款、递延所得税负债等

• （2）非流动负债。非流动负债是指归还期在1年或一个经营周期以上的债务，包括长期借款、应付债券、长期应付款等

• 所有者权益是企业投资者对企业净资产的所有权，一般按实收资本（股本）、资本公积、盈余公积、未分配利润分别列示
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资产负债表：编制

• 资产负债表通常列示连续两年的资料，即“年初数”和“年末数”两栏

• 资产负债表年末各项目的数字应根据各项目有关账户或明细账户的期末余额直接填列或
计算分析填列

17



资产负债表：编制

• 1. 根据有关总账余额合计数填列
• 按照重要性原则,“货币资金”和“存货”等栏的数字须根据有关账户的期末余额合计数填列

• 货币资金：库存现金＋银行存款

• 存货：原材料＋在产品＋产成品（库存商品）等

• 2.根据明细账户余额计算填列
• 比如折溢价发行的债券,编表时应根据“应付债券面值”和“应付债券利息调整”计算填列

• “开发支出”项目应根据“研发支出”账户中的明细账户“资本化支出”余额填列

• 又如，企业若将预收账款的内容记入“应收账款”账户的贷方，或将预付账款的内容记入“应收账款”
账户的借方，则编制资产负债表时须分类列示。不能按总账余额直接填列，需根据有关账户的明细账
户余额计算填列，如“应收账款”项目应根据“应收账款”“预收账款”所属明细账的借方余额合计
来填列

• 3. 年内到期转列为流动项目
• 为合理反映资产、负债的流动性，资产负债表上某项目需要根据总账和明细账余额及有关资料分析填列

• 例如，在编表日，长期投资类账户中包含年内到期的部分，须在资产负债表上转列为“一年内到期的流动资
产”；同理，长期负债中的年内到期债务须转列为流动负债
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资产负债表：编制

• 4. 负数的填列

• 当某些账户因非记账错误原因而出现非正常余额时,应以“﹣”号填列

• 例如，“应交税费”账户为负债账户,正常余额在贷方，若出现借方余额，表示多交待扣税金，应以负数列示；
相似的还有“未分配利润”账户等

• 5. 其余项目以总账账户期末余额填列

• 除上述需注意的项目外，资产负债表其余项目可根据总账账户期末余额直接填列,如应收票据、短期借款、
实收资本（股本）等
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现金流量表：现金从哪里来，到哪里去

• 现金，企业运行的“血液”

• 在回答记者有关疫情期间经济发展问题时，李克强表示，“过去我们说过，不搞大水漫灌，

现在还是这样，但是特殊时期要有特殊的政策，我们叫作放水养鱼。没有足够的水，鱼是

活不了的。但是如果泛滥了，就会形成泡沫，就会有人从中套利，鱼也养不成，还会有人

浑水摸鱼。所以我们采取的措施要有针对性，也就是说要摸准脉、下准药。不论是筹钱或

者说钱从哪里来，用到哪里去，都要有新路。”
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现金流量表：现金从哪里来，到哪里去

• 现金流量表是反映经营活动、投资活动和筹资活动三类现金流量变化的报表，其编制基础是现金

• 具有以下信息价值

• （1） 能说明企业的资金来源和用途，解释企业经营活动、投资活动和筹资活动的创造现金的能力或消耗现
金的情况

• （2） 现金流量表不太容易被操纵。资产负债表和利润表是基于应计制基础而编制的，其中的应收账款和应
付账款及其相关的收入、费用等比较容易为企业所操纵；而现金流量表的编制基础为现金制，其现金流量
比较难以为企业所操纵。

• （3）能较好地说明公司资产的流动性和支付能力、流动资产包括货币资金、交易性金融资产、应收及预付
款项、存货等，这些项目的流动性是不同的，如回账情况不同的应收账款，以及库存积压的存货等，更何
况预付胀款等类资产已难以直接转化为现金，所以，现金流量信息可以很好地反映企业的支付能力

• 速动比率

• （4）能从一个侧面评价公司利润的质量。通过经营活动现金流量与本期净利润的比较，可以分析利润质量
的高低。由于会计处理包含了许多主观判断，如折旧方法、折旧年限、准备提取比例存货计算方法等，会
计利润有一定的局限性。实际工作中，很可能利润数额较大，但没有相应的现金流入，销售大量发生,形成
企业利润，但却出现巨额的应收账款而不能回收，这时现金流的数据可以从另一个侧面评价企业的利润质
量
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现金流量表：现金从哪里来，到哪里去
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现金流量表：现金从哪里来，到哪里去

• 现金流量表中的"现金",不仅包括企业的库存现金、可随时支用的银行存款、其他货币资金
（即货币资金）,还包括易于转化成现金的现金等价物

• 现金等价物是指企业持有的期限短、流动性强、易于转换为已知金额现金、价值变动风险
很小的投资

• 期限短是指从购买日起3个月内到期的投资。例如，在证券市场上流通的3个月内到期的短期债券投资。不能
随时支用的存款、受限制的境外存款等，不能作为现金，而应列作投资。

• 现金流量是一定时期内企业现金流入和现金流出的数量
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现金流量表：现金流量的分类

• 1、经营活动产生的现金流量

• 经营活动是企业投资活动和筹资活动之外的所有交易和事项
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现金流量表：现金流量的分类

• 2、投资活动产生的现金流量

• 投资活动是指企业长期资产的购建，以及不包括在现金等价物范围内的投资及其处置活动
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现金流量表：现金流量的分类

• 3、筹资活动产生的现金流量

• 筹资活动是指导致企业资本及债务规模和构成发生变化的活动
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现金流量表：格式
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现金流量表：编制

• 直接法：以本期营业收入为起算点，将利润表中以应计制为基础的收入和费用项目，转换
为以现金制为基础的收现的收入与付现的费用

• 间接法：以净利润为起算点，通过调整某些项目后，产生经营活动的现金流量
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